Stratégia vykonavania pokynov

Ucel stratégie vykonavania pokynov

Pri vykonavani pokynov klientov tykajucich sa finanénych nastrojov je Investin, o.c.p., a.s. (dalej
len ,INVESTIN®) povinny na zdklade § 73p zakona &. 566/2001 o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,zakon“) vykonavat tieto pokyny tak, aby dosiahla pre klienta najlep$i mozny vysledok.
INVESTIN v suvislosti s touto povinnostou zaviedol u€inné postupy, ktorych sucastou je aj
Stratégia vykonavania pokynov (dalej len ,Stratégia“), ktoré zabezpecuju realizaciu najlepSieho
mozného vysledku pre klienta.

Stratégia plati pre v8etkych klientov, bez ohfadu na skuto€nost, do akej kategdrie su zaradeni
(neprofesionalny klient, profesionalny klient a opravnena protistrana) a pre vSetky financné
nastroje, vo vztahu ku ktorym je INVESTIN opravneny poskytovat’ klientom investiéné sluzby.
INVESTIN poskytuje svojim klientom tato Stratégiu pred poskytnutim investi¢nej sluzby, pricom
klient podpisom prislusnej zmluvy udeluje svoj predchadzajici suhlas s touto Stratégiou.

Definicia pouzitych pojmov

- Klient: fyzicka alebo pravnicka osoba, ktorej INVESTIN poskytuje sluzbu,

- neprofesionalny klient: klient INVESTIN kategorizovany ako neprofesionalny klient v zmysle
§ 8a zakona,

- profesionalny klient: klient INVESTIN kategorizovany ako profesionalny klient v zmysle §
8a zakona, ktory poziadal o preradenie do kategdrie profesionalny klient;

- opravnena protistrana: klient INVESTIN kategorizovany ako opravnena protistrana na
zaklade vyslovnej dohody medzi INVESTIN a klientom v zmysle § 73u zakona, ktory
poziadal o preradenie do kategorie opravnena protistrana;

- pokyn klienta: pokyn klienta na nakup alebo predaj finanéného nastroja, prijaty INVESTIN
za uc€elom jeho vykonania alebo jeho postupenia tretej strane na vykonanie na ucet klienta,

- finan€ny nastroj: nastroj finanéného trhu uvedeny v Informacii o financnych nastrojoch,

- miesto vykonu: regulovany trh, mnohostranny obchodny systém, organizovany obchodny
systém, systematicky internalizator, tvorca trhu, iny poskytovatel likvidity alebo osoba
vykonavajuca obdobné &innosti v ne€lenskom State,

- regulovany trh: mnohostranny systém organizovany organizatorom trhu, ktory spaja alebo
umoznuje spajanie zaujmov viacerych osGb nakupovat a predavat’ finanéné nastroje v
ramci systému a v sulade s pevne uréenymi pravidlami spésobom, ktorého vysledkom je
uzavretie obchodu s finan&nymi nastrojmi prijatymi na obchodovanie podfa jeho pravidiel a
ktory funguje pravidelne a v sulade so zakonom,

- mnohostranny obchodny systém (dalej len ,MTF*): systém organizovany obchodnikom s
cennymi papiermi alebo organizatorom trhu, ktory spaja alebo umoznuje spajat zaujmy
viacerych osbb nakupovat a predavat finanéné nastroje v ramci systému a v sulade s pevne
urenymi pravidlami spdsobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu s finanénymi
nastrojmi,

- organizovany obchodny systém (dalej len ,00S") je obchodny systém umoZiujuci
interakciu dopytu a ponuky vacsieho poctu stran, ktora vedie k uzavretiu obchodu. Nie je
mozné na fnom obchodovat s akciami,

- systematicky internalizator: obchodnik s cennymi papiermi, ktory na organizovanom,
opakovanom a systematickom zaklade obchoduje na vlastny ucet tak, Ze vykonava pokyny
klienta mimo regulovaného trhu, OOS alebo MTF,

- OTC trhy (,Over The Counter®) - vSetky trhy mimo regulovaného trhu, systematického
internalizatora a mimo MTF, najma trhy, na ktorych poskytuje likviditu nevyhnutnu na
vykonanie pokynu tvorca trhu, iny poskytovatel likvidity alebo osoba vykonavajuca obdobné
¢innosti v ne¢lenskom state. INVESTIN musi ziskat predchadzajuci vyslovny suhlas klienta
s realizovanim obchodov na OTC trhu, a to vo forme v8eobecného suhlasu na vSetky
obchody klienta alebo vo forme individualnych suhlasov na jednotlivé obchody.

Rozsah predmetu Stratégie

Stratégia sa vztahuje na vSetkych klientov, t.j. neprofesionalnych klientov, profesionalnych
klientov aj opravnené protistrany. Stratégia sa vztahuje na investi¢né sluzby a investi¢né
¢innosti vykonavané INVESTIN v zmysle § 6 zakona:



- prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych
nastrojov,

- vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,

- riadenie portfdlia,

- umiesthovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku.

ato vovztahu k finanénym néstrojom v rozsahu povolenia na poskytovanie investi¢nych
sluzieb.

INVESTIN Stratégiu neuplatni:

- v pripade podania vyslovného pokynu / instrukcie klienta, v pripade, ak klient zada pri
pokyne vyslovnu intrukciu, napriklad oznadenie miesta vykonania pokynu INVESTIN bude

- postupovat v sulade s touto vyslovnou instrukciou,

- v pripade vyslovnej inStrukcie berie klient na vedomie, Ze vyslovna inStrukcia klienta moze
zabranit INVESTIN, aby realizoval opatrenia, ktoré navrhol a zaviedol za u€elom
dosiahnutia najlepdieho mozného vysledku pri vykonavani tychto pokynov s ohladom na
parametre obsiahnuté v tychto pokynoch,

4.Pravidla pre vykonavanie pokynov klientov
Pri vykonavani pokynov na ucet klienta sa INVESTIN zavazuje realizovat vSetky nevyhnutné kroky,
ktoré budu viest k zabezpeceniu najlepSieho mozného vysledku vykonania pokynu (tzv. Best
Execution) na ucet klienta.

INVESTIN pri vykonavani pokynov na ucet klienta rozhoduje o relativnej dblezitosti kritérii ur€enych
v bode 5 Stratégie, priCom relativna dblezitost kritérii sa stanovuje na zaklade dostupnych informacii
z trhu, odbornej skusenosti INVESTIN z financnych trhov tak, aby INVESTIN dodrzal zabezpecenie
poziadavky najlepSieho vykonania pokynu na ucet klienta.

INVESTIN pri vykonavani pokynov analyzuje dostupné miesta vykonu pokynu tak, aby mohol
identifikovat tie miesta vykonu, ktoré umoznuju vykonavat pokyny pre klientov s trvalo najlep§im
moznym vysledkom. Zarovefi INVESTIN pri vybere miesta vykonu pokynu zohladriuje kritéria
uvedené v bode 5 Stratégie.

V pripade, ak klient poZzaduje vykonanie vyslovnej inStrukcie a INVESTIN vykona pokyn klienta v
sulade s vyslovnymi inStrukciami klienta, povinnost' INVESTIN dodrzat’ princip najlepSieho vykonania
pokynu sa bude povaZovat' za splnenu.

5. Kritéria pre najlepsie vykonavanie pokynov
INVESTIN musi zohladnit pri vykonavani pokynov za u€elom dosiahnutia najlepSieho mozného
vysledku kritéria stanovené zakonom. Vynimkou je len pripad, ked klient pozaduje vykonanie
vyslovnej instrukcie.

Pri vykonavani pokynov posudzuje INVESTIN predovSetkym kritéria:

- cena finanéného nastroja,

- naklady na vykonanie pokynu,

- rychlost pri vykonani pokynu,

- pravdepodobnost realizacie pokynu a podmienky vyrovnania,

- objem, typ pokynu,

- pripadne iné faktory, ktoré maju vyznam pri vykonavani pokynu.

INVESTIN uréi relativnu délezitost jednotlivych kritérii pri vykonavani pokynov klientov. Relativna
dolezitost' tychto kritérii je ur€ovana hfadiskami:

- vlastnosti klienta (vyplyva zo zaradenia klientov do kategdrie profesionalneho alebo
neprofesionalneho klienta),

- vlastnosti pokynu (upraveny spdsob povinnosti je pri vyslovnych inStrukciach klienta),

- vlastnosti finanéného nastroja, ktory je predmetom pokynu,

- vlastnosti miesta vykonu na ktorom méZe byt pokyn realizovany.

Pri ur€eni relativnej dblezitosti jednotlivych kritérii INVESTIN zohladfiuje komplexne v3etky kritéria
a zohladfuje primerane hladiska, pri ktorych su pokyny klientov vykonavané so zadmerom dosiahnut
najlepsi mozny vysledok pre klienta. Najlepdi mozny vysledok vykonavania pokynov sa hodnoti



predovSetkym vo vztahu k cene finanéného nastroja, k nakladom suvisiacim s vykonanim pokynu, k
poplatkom trhov a k inym poplatkom tretich stran.

Pri neprofesionalnych klientoch sa najlep$i mozny vysledok stanovi na zaklade zvazenia podmienok,
ktoré vychadzaju z ceny finanéného nastroja a vsetkych nakladov hradenych klientom, vratane
poplatkov tretich strén, zapojenych do vykonania pokynu.

Pri profesionalnych klientoch plati, Zze na dosiahnutie najlepSieho mozného vysledku pokynu
zadaného takymto klientom INVESTIN vyhodnocuje i iné faktory ako je cena a naklady.

Ak INVESTIN vykonava pokyn klienta vo vztahu k finanénym nastrojom obchodovanym vyhradne
na OTC trhoch, INVESTIN ako prioritné kritérium pouzije pravdepodobnost vykonania a vyrovnania
pokynu klienta. Za ur€itych okolnosti pri vykonavani pokynov méze INVESTIN na zaklade viastného
usudku v pripade niektorych klientov, pokynov, finanénych nastrojov alebo miest vykonu vyhodnotit
ako vyznamné aj iné kritérid, najma rychlost' vykonavania pokynov, podmienky vyrovnania pokynov,
objem a typ pokynu, pripadne iné nepriame naklady, ktoré su v konkrétnom pripade nevyhnutné pri
vykonani pokynu klienta.

INVESTIN nenesie zodpovednost za nezrealizovanie pokynu klienta a/alebo za nevykonanie
maximalneho Usilia na zabezpecenie povinnosti vyplyvajicich zo Stratégie v pripade, ak k realizacii
alebo vyrovnaniu nedéjde z dévodu porusenia povinnosti klienta.

Pre ucely posudenia najlepSieho mozného vysledku nebude INVESTIN porovnavat vysledky, ktoré
sa dosiahli na zaklade aplikacie Stratégie s vysledkami, ktoré by mohli byt dosiahnuté pre klienta
inou spolo€nostou na zaklade aplikacie stratégie vykonavania pokynov tejto spolo¢nosti alebo na
z&klade inej Struktury poplatkov a provizii.

6.Vyber miesta vykonu pre jednotlivé finan¢né nastroje
Pravidla vykonavania pokynov obsahuju informacie o réznych miestach vykonu pokynov na ucet
klienta, na ktorych INVESTIN méze realizovat pokyny klientov. INVESTIN v zozname miest vykonu
pre vykonavanie pokynov klientov uvadza predovsetkym trhy, kde méze INVESTIN trvale vykonavat
pokyny pre klienta s najlepSim moznym vysledkom. Aktualny zoznam miest vykonu na nachadza na
webovom sidle INVESTIN.

INVESTIN mbze vyuzivat jeden alebo viac nasledujucich trhov pri realizacii pokynov klientov:

- regulované trhy,

- mnohostranné obchodné systémy (MTF),

- Organizované obchodné systémy (O0S),

- systematicki internalizatori,

- tvorcovia trhov,

- ini poskytovatelia likvidity,

- osoby vykonavajuce obdobné innosti v ne€lenskom State.

Svynimkou podania vyslovnej inStrukcie klienta, INVESTIN realizuje pokyny vo vztahu k vyberu
prislusného miesta vykonu nasledujiucim spésobom:

- realizacia konkrétnych pokynov berie do uvahy Specifické faktory pre prislusny trh a pre prislusné
finan&né nastroje a to predovsetkym pri trhoch s nizkou likviditou,

- pre urité financné nastroje bude INVESTIN realizovat pokyny len na jednom mieste vykonu,

- ak INVESTIN vyberie konkrétne miesto vykonu, pokyn na toto miesto vykonu podéa na realizaciu
a necha ho tam az do Ciasto€ného alebo kone&ného vyrovnania, uplynutia doby pokynu alebo
zruSenia pokynu,

- pokyn klienta mdze byt realizovany mimo regulovany trh, OOS alebo MTF s dodrzanim povinnosti
realizacie pokynu za najlepSich podmienok. Pre to, aby INVESTIN mohol realizovat pokyn mimo
regulovany trh, OOS alebo MTF je potrebny predchadzajuci vyslovny suhlas klienta,

- v pripade finan€nych nastrojov obchodovanych na jednom alebo viacerych regulovanych trhoch,
na ktorych INVESTIN nema priamy pristup, INVESTIN pri zohladneni kritérii uvedenych v bode 5
postupi pokyn tretej osobe (prostrednictvom ktorej vstupuje na tieto regulované trhy) v pripade, ak
INVESTIN usudi, ze takto dosiahnuty vysledok vykonania pokynu bude predstavovat pre klienta
najlepsi mozny vysledok vykonania pokynu,

- sucasne INVESTIN mdze postupit pokyn inej tretej strane, ak INVESTIN usudil, Ze ina tretia strana
predstavuje pre klienta najlepSie miesto vykonu pokynu.



INVESTIN neprijima Ziadnu odmenu, zfavu ani nepefiaznu vyhodu za smerovanie pokynov klientov
na konkrétne miesto vykonu, €o by bolo v rozpore s poziadavkami opatreni na zamedzenie konfliktu
zaujmov alebo prijimania a uhradzania poplatkov, provizii alebo nepenaznych vyhod.

INVESTIN je povinny po vykonani pokynu alebo transakcie na Ucet klienta informovat klienta o tom,
kde bol pokyn vykonany. Pravidelné spravy zahffiaju podrobné udaje o cene, nakladoch, rychlosti a
pravdepodobnosti vykonania pokynu pri jednotlivych finanénych nastrojoch.

INVESTIN je povinny pre kazdy druh finanénych nastrojov raz rocne vypracovat a zverejnit stuhrn
informacii z piatich najlepSich miest vykonu z hladiska objemov obchodovania na ro¢nej baze, kde sa
vykonavali pokyny klientov v predchadzajucom roku a udaje o dosiahnutej kvalite vykonavanych
pokynov.

7.Spo6soby vykonania pokynu
Svynimkou pripadu, ked INVESTIN prijal vyslovnu inStrukciu klienta, INVESTIN vykonava pokyny
klientov jednym z nasledujucich spbsobov:

- vykonanie pokynu, ked INVESTIN ma priamy pristup na miesto vykonu,
- v pripadoch, ked INVESTIN nema priamy pristup na miesto vykonu, postupi pokyn na vykonanie
tretej strane, ktora ho vykona na mieste vykonu.

8.Podanie vyslovnej inStrukcie klienta
Pri podani vyslovnej instrukcie klienta INVESTIN realizuje tento pokyn v sulade s vyslovnou
inStrukciou klienta. INVESTIN upozorniuje klienta, Ze prijatim vyslovnej inStrukcie klienta:

- INVESTIN nebude mbct zabezpedit dosiahnutie najlepSieho vysledku vykonania pokynu na
zaklade pravidiel v Stratégii s cielom dosiahnut najlepSi mozny vysledok pri vykonavani pokynov
vo vztahu ku vyslovnej inStrukcii klienta,

- INVESTIN nemdze zarucit vykonanie pokynu a ukonCenie transakcie,

- vysledok dosiahnuty takto vykonanym pokynom na zaklade vyslovnej intrukcie klienta sa bude
povazovat za najlepsi mozny.

V pripade, ked sa vyslovna instrukcia klienta dotyka iba urcitej €asti pokynu (napriklad miesto vykonu),
INVESTIN bude uplatfiovat’ Stratégiu pre tie &asti pokynu, ktoré nie su ovplyvnené vyslovnymi
in8trukciami klienta, a to v pripade ak to povaha jednotlivého obchodu umoZzniuje.

9.Vyhodnocovanie a zmena Stratégie

INVESTIN pravidelne monitoruje a vyhodnocuje Stratégiu na ucely identifikacie a napravy
nedostatkov. PredovSetkym pravidelne vyhodnocuje uc¢innost’ Stratégie a to, ¢i miesta vykonu do nej
zahrnuté umoznuju ziskat najlepsi mozny vysledok pre klienta a &i je potrebné urobit zmeny svojich
opatreni na vykonavanie pokynov. Stratégia musi byt aktualizovana aspofi raz roCne a pri
podstatnych zmenéach, ktoré maju vplyv na schopnost INVESTIN ziskavat' najlepSi mozny vysledok
pre svojich klientov pri vykonavani pokynov. sa vyhodnocuje aspor raz ro¢ne. INVESTIN je povinny
informovat’ svojich klientov o kazdej podstatnej zmene Stratégie prostrednictvom zverejnenia jej
aktualizovanej verzie na webovom sidle INVESTIN.

10. Informaéné povinnosti

INVESTIN je povinny preukazat’ svojim klientom na ich Ziadost, Ze vykonal ich pokyny v sulade so
Stratégiou a preukazat Narodnej banke Slovenska na poZiadanie dodrZzanie tejto povinnosti. Ak
INVESTIN vykonava pokyny pre neprofesionalnych klientov, poskytne tymto klientom zhrnutie
prislusnej politiky zamerané na celkové naklady, ktoré im vznikli.



